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 : الممخص
الدراسة نمذجة العلاقة بين الاستقرار المالي المصرفي والأداء الاقتصادي الكمي في مصر  تستيدف
 متغيرات بين متبادل تأثير علاقة توجد فرضية مفادىا الدراسة وتختبر. ( 3132-3122)خلال الفترة 

 وتتميز ،3132-3122 الفترة خلال مصر في الكمية الاقتصادية والمتغيرات المصرفي المالي الاستقرار
بين الاستقرار  معلاقةلالإطار النظري باستعراض  ومن ثم، قامت ىذه الدراسة .بالاستقرار العلاقة تمك

 بتطبيق الدراسة قامتكما  الأدبيات السابقة. مراجعةو  المالي المصرفي والاستقرار الاقتصادي الكمي،
 عام ديسمبر وحتى 3122 يناير من الممتدة لمفترة شيرية بيانات عمى الذاتي الانحدار متجو نموذج
. الكمي الاقتصاد وأداء المصرفي المالي الاستقرار بين العلاقة لنمذجة –المتاحة لمبيانات وفقاً  – 3132

 المالي الاستقرار عن يعبر تقريبي كمتغير( الأصول لجودة مؤشر) المتعثرة القروض نسبة استخدام وتم
 المحمى الناتج وىي الكمية الاقتصادية المتغيرات عن لمتعبير عدة مؤشرات استخدام تم بينما المصرفي،
 أسعار مؤشر الفعال، الحقيقي الصرف وسعر المستيمكين، لأسعار الأساسي والرقم الحقيقي، الإجمالي

 المركزي لمبنك تشغيمي ىدف) واحدة لميمة البنوك بين الإقراض عمى الفائدة وسعر ،EGX100 الأسيم
 الذي المتعثرة القروض متغير باستثناء الأولى الفروق صورة في المتغيرات جميع استخدام وتم(. المصري

 المشتركة العدم فرضية رفض إلى Granger سببية نتائج وتشير. المستوى صورة في استخدامو تم
 -Choleskyلمصدمات الاستجابة دوال نتائج وتشير. التضخم ومعدل المتعثرة القروض نسبة لمتغيري

decomposition- القروض نسبة في% 2 مقدارىا موجبة صدمة عمى يترتب أنو شير 23 خلال 
 مستواىا إلى تعود ولا ذلك بعد لتنخفض السادس الشير حتى نسبتيا في كبيراً  ارتفاعاً  ذاتيا المتعثرة
 الناتج نمو معدل في% 2 مقدارىا متوقعة غير موجبة صدمة عمى ويترتب. الفترة نياية حتى التوازني
 ترتفع المقابل، وفي.  مختمفة أشير خلال مختمفة بنسب المتعثرة القروض نسبة انخفاض الأسيم وعوائد



 معدل في% 2 قدرىا موجبة بصدمة تأثراً  المختمفة الأشير عبر مختمفة بنسب المتعثرة الديون نسبة
 بينما. واحدة لميمة البنوك بين الإقراض عمى الفائدة وسعر( المستيمكين لأسعار وفقاً  المحسوب) التضخم

 سعر تغير معدل في% 2 مقدارىا موجبة لصدمة استجابةً  طفيفا تأثراً  المتعثرة القروض نسبة تتأثر
 التي التقمبات من كبيرة نسبة تفسر ذاتو المتغير صدمات أن التباين مكونات تحميل نتائج تشير. الصرف
 .ليا يتعرض

 .VARنموذج  المصرفي، الاستقرار الماليالاستقرار الاقتصادي، الكممات المفتاحية: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Abstract 
The study aims to modeling the relationship between banking financial 

stability and macroeconomic performance in Egypt over the period 2011-

2021. It hypothesis that bank financial stability and macroeconomic 
variables in Egypt are interdependent during the period 2011-2021, with a 

stable relationship. Thus, this study reviewed the theoretical framework of 
the relationship between banking financial stability and macroeconomic 

stability, and previous literature review. The VAR model is applied onto 
monthly data covering the period starting from January 2011 to December 

2021 to explore the relationship between bank financial stability and 
macroeconomic variables. The non-performing loans (NPL) ratio, an 

indicator of asset quality, is a proxy variable of bank financial stability. 
Employed macroeconomic variables include real GDP, consumer prices 

index (CPI), the real effective exchange rate (REER), the aggregate stock 
price index (EGX100), and the overnight interbank lending rate (a policy 

instrument of the CBE). All employed series are found to be stationary in 
their first difference except for the NPL that is found stationary in level. 
The joint null hypothesis of no-Granger causality has to be rejected for 

NPL ratio and CPI inflation rate. The orthogonalized impulse response 
functions (IRFs) with Cholesky decomposition over 12 months is 

employed. According to IRFs, NPL ratio significantly rises during the first 
six months in response to a 1% positive shock in NPL itself, but it does not 

revert to its equilibrium level. Moreover, an unexpected positive shock of 
1% in GDP growth rate and stock returns result in a decrease in the NPL 

ratio at varying magnitudes and months. In contrast, the NPL ratio 
increases at varying magnitudes and months in response to an unexpected 

positive shock of 1% in CPI inflation and the overnight interbank lending 
rate whereas REER has a slight impact on the NPL ratio according to IRFs. 

Variance decomposition results reveal that variations of employed 
variables could be largely attributed to innovations in the variable 

experiencing the innovation. 
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